Marzo 2026

SYSTEMATIC VALUE INVESTING US MARKETS
Gestion Boutique VII
Clase A - ES0131444129 | Clase B - ES0131444137 SYSTEMATIC VALUE INVESTING

Informacion del Riesgo

1{2H3H |5

6|7

Menor Riesgo Mayor Riesgo
€ >
Normalmente Menores Normalmente Mayores
Recompensas Recompensas

Systematic Yalue Investing U§ Markets es un com.pa.r:clment.o <.3Ie Objetivo de Inversién
renta variable estadounidense con negociacién diaria, . . o
estructurado como un Fondo de Inversién espafiol y gestionado ~ El  compartimento tiene como  objetivo obtener una
activamente por Andbank Wealth Management. El fondo aplica revalorizacién a medio y largo plazo, manteniendo un riesgo
un proceso sistematico de inversién value orientado a identificar ~ coherente con la naturaleza de los activos en cartera. La
compafifas infravaloradas en el mercado estadounidense, gestidn es activa y basada en una filosofia de value investing
combinando criterios fundamentales y cuantitativos. sistematico, con una volatilidad maxima inferior al 25% anual.
Andbank Wealth Management es una gestora con amplia El fondo no sigue unindice de referencia.

experiencia en la administracién de vehiculos UCITS y estrategias
de renta variable internacional, destacando por su enfoque
disciplinado de gestién de riesgos, control regulatorio y Genmab AS

Top 5 Acciones

. . . . 4,49%
arquitectura de inversién abierta.
El fondo cuenta con el asesoramlento de Sapphlre Cap{ta.I EAF CF Industries 3,70%
S.L. y la tecnologia de Systematic Value Investing, especializado
en analisis fundamental y en la |dent|f|caC|9n de oport.unlglades Mastercard 3,62%
value en el mercado americano con algoritmos cuantitativos y
valldauon. humana. S.apphlre aportaj,u conocimiento sectorlally Airbnb 3,60%
su experiencia analizando compafias con una metodologia
repetible y orientada al largo plazo, complementando los Coterra Energy 3,33%

recursos y procesos de la gestora.

Rendimiento Mensual

*Track record auditado - SVI US Markets Interactive Brokers (celdas grises) + Valor Liquidativo de la Clase A del fondo desde la creacion del fondo el 16/10/2024.

Q1 Q2 Q3 Q4 Total
2023 - 5,70% 0,80% 10,74% 18,04%
2024 10% -1,43% 3,95% 6,16% 19,99%
2025 -8,70% -3,90% 7,20% 4,10% -2,08%
2026 -5,96% - - - -5,35%

Caracteristicas del Fondo

Gestora Andbank Wealth Management Liquidacién de Suscripciones  Same-day NAV
Administrador Andbank Wealth Management Liquidacion de Reembolsos T+3
Depositario Banco Inversis S.A. Fecha de Lanzamiento 16 octubre 2024
Estructura Legal UCITS Fondo de Inversién (CNMV) Comisién de Gestion 1,5%

Operativa Diaria Comisién de Exito 0%

Divisa Base EUR Comision de Entrada/Salida 0%

Divisa de la Clase EUR Bloomberg Ticker -

Patrimonio AUM 882.000€ ISIN ES0131444137
Inversién minima €10
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Rentabilidad Historica - Benchmark

El objetivo del equipo inversor es exponer al inversor del SVI US Markets a una seleccién metodoldgica, objetiva y
atemporal de 30 valores cotizados en los mercados bursétiles de Estados Unidos con el fin de:

e Aumentar la rentabilidad potencial de la cartera.

¢ Reducir el riesgo relativo al mercado.

¢ Mantener un grado suficiente de correlacién con el indice.

En el caso del SVI US Markets, nuestra cartera estd expuesta renta variable internacional de gran capitalizacion y
su benchmark adecuado puede ser un indice de renta variable mundial o un indice bursétil americano.
Internamente, utilizamos el Standard & Poors 500 Equal Weight, la versién equiponderada del S&P500 que evita
concentraciones en pocos valores. De igual modo, dejamos a su disposicién la comparativa con el resto de
potenciales benchmarks en este mismo reporte.
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Ultimas Transacciones
_ [ Nombre I Ticker || Operacién Condiciones I PyG %, ,1\
'E;; Corcept Therapeutics ||  corr Expocted Return 19,5% Margin of Safety 33% MOAT 8% 0,00
@ Vital Farms Inc vITL Expected Return 21% Margin of Safety 36% MOAT 12% 0,00
(©) | Pagsegurovigitaiuta | pacs Expoctod Return 34% Margin of Safoty 53% MOAT 12% 0,00
(G| awhabetine 6006 Posicion 30 de ko cartera 79.64%

*Incluyendo las condiciones fundamentales de la metodologia Systematic Value Investing (SV1).
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Perfil _ Saiios v B o ® Medidas de Estilo | ieqidas v ®

{} =
Factor _ vs. Categoria % v

Medias de Value y Growth Fondo Categoria indice
@ Fondo: 5 anos Rango Historico  -e- Categoria Media Precio/beneficio 10,35 15,94 19,50
Estlo RDiv  Mom. Calidad Vol. Liquidez Tamaio Precio/Valor contable 2,01 250 322
Growth  Alto Alto Alto Alto Alto Large Precio/Ventas 1,84 139 239
Precio/Cash Flow 508 1080 12,26
. . . Rentabilidad por dividendo % 124 179 178
. » .
. Beneficios a largo plazo % 816 1047 892
Beneficios historicos % 14,50 307 525
—o— —— e .
. Crecimiento Ventas % 14,92 688 596
. Crecimiento Cash Flow % 116 540 6,30
‘ recimiento Cash Flow % : X :
Crecimiento Valor Contable % 1281 640 780
Value Bajo Bajo Bajo Bajo Bajo Small
Valor de mercado
A fecha 28 feb Cambio Acciones
Posiciones Cartera Peso Compra inicial 2026 Div % 1 afio R1afo
Genmab AS ADR 487 31 oct 2024 44265 USD 190,76 2197
CF Industries Holdings Inc 31 31ene 2026 33708 USD 4 100,00 6849
StoneCo Ltd Class A 3,60 310ct 2024 32712 USD +13,81 4102
Airbnb Inc Ordinary Shares - Class 352 31ene 2026 32027 USD 4 100,00 527
A
Crocs Inc 338 31ene 2026 30.718  USD 4+ 100,00 24,19
United Therapeutics Corp 333 30 nov 2024 30289  USD +597 6884
Palomar Holdings Inc 328 31ene 2026 29849  USD 4 100,00 993
Alibaba Group Holding Ltd ADR 322 31 ene 2026 29281 USD 1 100,00 -442
Exposicion  ( Sector v ) (vs.Categoria% Vv )
Sectores Fondo cambio%  Cat cambio%
8 2 Materiales Basicos 41 430
o -,
S I Consumo Ciclico 19,14 754
I3 Servicios Financieros 14,26 2037
I} Inmobiliario 0,00 1,59
g IE] Servicios de 138 746
w . ..
< Comunicacion
»
L) Energia 339 567
[<] Industriales 2,70 12,12
£ [®] Tecnologia 2138 1697
w
S =] Consumo Defensivo 6,19 530
k)
a ﬂ Salud 7114 16,02
K Servicios Publicos 0,00 2,68
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Estadisticas Systematic Value Investing

g
Price

Mide la resistencia de un octivo a
correcciones de precios. Un 0% indica
alta susceptibilidad a caidas, 100%
indica alta resistencia. 76% es
aceptable.

’ EV/FCF

Mide ol valor de mercado de una
empresa en relacion con su flujo de
<oja Fore. Un valor bajo respecto a su
capacidad de generar efectivo.

' = MOAT
SP500

Mide las ventojas competitivas de una
cartera frente al SPS00. Valores
superiores al 0% son considerados
aceptables para ka cortera.

\

| @XM EV/EBITDA

Mide el volor de una empresa respecto
0 5Us ganancias antes de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion.
Un volor bojo puede sugerir que o
empresa estd infravalorado.

-

15,28 [N 230

Mide cudnto pogan los inversores por
cada dolar de ganancias de una
empresa. Un PER bajo puede sugerir que
la empresa esta infravolorada.

Volatilidad

La volatilidad de una cortera de
inversidon mide la variabilidod o
fluctuacion de sus rendimientos a lo
largo del tiempo.

0,48

Un ratio de Sharpe mayer indica que la
cartera ha cbtenido un rendimiento
mas atractivo en comparacion con el
nivel de riesgo asumido.

Muestra la eficiencia de una empresa
en generar benelicios con lka inversion.
Un ROIC alto indica buena gestion y
retormno.

‘ ROIC

@XM Beta

Mide la sensibiicod de una cartera a los
movimientos del mercado. Una Boto
mayor a 1 indica mayor movimiento,

mientras que menor a 1 implica
movimientos mas suaves.

: Ratio de
0,00 ] Treynor

Mide el rendimiento ojustado al riesgo
sistemético. Un valor mas oito indica un
mejor rendimiento en relocion con el
riesgo del mercado.

0,68

Mide el rendimiento ajustodo al riesgo
negativo. Un valor mas alto indica
menos volatilidad negativa en
comparacion con ¢l mercado.

CAGR

£3 ko tasa de crecimiento promedio
anual Un CAGR del 10% indica un
crecimiento constante, por encima del
promedio del 9.2% del SPE00.

HSckg

Error

El tracking error mide la diterencia en
rendimiento entre una cartera y su
indice de referencia.

Square

Mide la relocion entre el rendimiento de
una cartera y su indice de referencia. Un
valor de 1 implica una correlacion
completo, mientras que un valor
cercano a O indica independencia.

Distribucién por Sector

@ Cuidado de la salud: 20,35%
@ Tecnologia: 18,28%
() Consumo ciclico: 14,97%
Liquidez: 14,82%
Servicios financieros: 11,01%

~‘\\|

() Servicios de comunicacién: 6,04%
() Defensiva del consumidor: 5,07%
@ Materiales basicos: 4,01%

() Energia: 3,14%

@ Acciones industriales: 2,31%

Distribucién por Industria

() Liquidez: 14,82%

Software - Infraestructura: 13,31%
Biotecnologia: 12,39%

Venta minorista por Internet: 6,77%
Fabricantes de medicamentos: 5,78%
Software - Aplicacion: 4,98%

Servicios de crédito: 4,04%

Insumos agricolas: 4,01%

Contenido e informacion de Internet: 3,76%
Servicios de viajes: 3,51%

Seguro: 3,36%

Servicios de educacién y formacién: 3,18%

Petréleo y gas: 3,14%

Distribucién por Industria

D

Distribucién por Pais

O

@ Large Cap: 35,55%

@ Mid Cap: 25,91%

) Small Cap: 17,17%
Liquidez: 14,82%
Mega Cap: 6,55%

() Estados Unidos de América: 47,41%
Liquidez: 14,82%
Brasil: 12,70%
o Republica Popular China: 12,28%
() Dinamarca: 7,25%
® israel: 2,18%
Uruguay: 1,82%
© canada: 1,55%
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[ Nombre ][ Ticker ][ Industria ][chsonconovo][ PYyG % ]

1 Futu Holdings FUTU Mercados de capitales 300 +105,91

2 Broadcom Inc AVGO Semiconductores 415 +98,88

3 Netflix NFLX Entretenimiento 337 +89,05

4 Broadcom AVGO Semiconductores 76 +84,48

5 Warrior Met Coal HCC Carbén de coque 268 +82,98

6 Alphabet Inc GOOG || Contenido e informacién de Internet 496 +79,64 p

7 || Installed Building Products 18P Construccion residencial 296 +72,45

8 Garmin Ltd GRMN Instrumentos cientificos y técnicos 328 +68,34

9 || Monolithic Power Systems || MPWR Semiconductores 356 +45,45

10 Boise Cascade BCC Materiales de construccion 189 +43,51
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International Markets Benchmark powered by S&P Global
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Nikkei 225  47.22%

AN
P A

[ EU Markets Benchmark poweredby  S&P Global

SVI-UsS @ 3043 %

Eurostoxx 600 @ 28.89 %

CAC40 = 7%

DAX  49.97 %

IBEX 35 W 88.36 %

NN
S W ) W W ) S—

ary e 1024 - " -t 2028 £ » ot o

Systematic Value Investing | Av. del Carrilet, 3, 08902 L'Hospitalet de Llobregat, Barcelona | Phone: +34 935 95 23 71 | Email: info@svinvesting.com
La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de la inversién puede tanto subir como bajar, y el inversor puede no recuperar el capital
inicialmente invertido. Por favor, revise el Folleto y la documentacién legal vigente antes de invertir



S\V/i

Inversiones por Sector Informacién del Distribuidor

@ Cuidado de la salud

® Tecnologia Distribuidor Andbank Wealth Management
Servicios financieros Responsable de

@ Consumo ciclico Inversiones David Sanchez Molina
Liquidez

® Servicios de comunicacién Teléfono +34 93595 23 71
Defensa del consumidor Email info@svinvesting.com

® Materiales basicos
Energia

Acciones industriales

Actualizacion Mensual de la Inversion

El fondo SVI US Markets cerré el mes de marzo de 2026 con una rentabilidad de +0,75% neta, en un entorno marcado
por elevada dispersion entre compafiias y sectores. Aunque el mercado estadounidense continda mostrando fortaleza
en términos agregados, las dindmicas internas entre valores growth, consumo discrecional, tecnologia e inteligencia
artificial han generado movimientos significativos entre nuestras posiciones. Tal y como venimos explicando a los
inversores, el efecto divisa continlia siendo un elemento relevante en la rentabilidad a corto plazo, pero no alteramos
nuestra politica de no cubrir divisa dada la evidencia histérica y su impacto sobre la rentabilidad potencial a largo plazo.

A nivel fundamental, la cartera mantiene un perfil claramente value. El PER mediano se sitia en x14,5, muy por debajo
del x28 del S&P 500, lo que refuerza el potencial de revalorizacion de nuestras posiciones. Nuestra estimacién interna
de rentabilidad anualizada de la cartera es del 13,6%, equivalente practicamente a duplicar el valor en un horizonte de
cinco afios. El margen de seguridad del 16,4% continda indicando que las valoraciones de nuestras compafiias siguen
siendo atractivas y alineadas con nuestra filosofia sistematica de inversién.

En términos de riesgo, la volatilidad anual de la cartera se sitia en 16,3%, por encima del 12,9% del indice, algo
razonable para una estrategia concentrada en 30 posiciones. La Beta de 0,91 refleja una sensibilidad moderadamente
inferior al mercado, y métricas como el Sharpe (0,7) y el Sortino (1,0) se mantienen por encima de los valores del indice
en el mismo periodo. Nuestro indicador interno de ventajas competitivas, el MOAT SP500, alcanza el 9,6%, sefialando la
solidez cualitativa y cuantitativa de las compafiias en cartera frente a la empresa promedio del S&P 500.

En cuanto al comportamiento de las posiciones durante el periodo reciente, destacaron positivamente Futu Holdings,
Google, Imperial Oil, NetEase y Genmab, mientras que compafiias como Adobe, Salesforce, Lululemon, Euronet o
Lantheus reflejaron correcciones ligadas principalmente a expectativas de crecimiento, efectos del ciclo de inversién en
IA o revisiones de beneficios por parte del mercado. A nivel de construccién de cartera, hemos seguido aumentando
exposicién en Brasil (Afya, Pagseguro, NuBank, StoneCo, XP), reforzando posiciones en biopharma (Corcept, Genmab,
Novo Nordisk) y afladiendo compafiias de consumo discrecional y defensivo con valoraciones especialmente atractivas.

En el plano macroeconémico, la liquidez continda siendo un factor determinante en la evolucion del mercado
estadounidense. A pesar de la probabilidad de recesion estimada por algunas entidades para 2026, nuestra
metodologia sistemética es independiente del entorno macro y se centra en identificar negocios infravalorados, sélidos
y con ventajas competitivas sostenibles. Nuestro objetivo permanece inalterado: maximizar el potencial de rentabilidad,
controlar el riesgo y mantener una correlacion estable con el indice mundial y americano, incluso en escenarios
inciertos.
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Informacion Importante

Toda la informacién de rentabilidad histérica proviene del valor liquidativo del fondo SVI US Markets,
calculado y publicado por la Sociedad Gestora. La rentabilidad pasada no es indicativa de resultados futuros.
La rentabilidad de esta Clase se calcula en EUR y se muestra tras deducir los gastos corrientes. La
informacién sobre duracidn, exposicién por sectores y otros datos de la cartera proviene de los sistemas
internos de SVI o de proveedores externos considerados fiables.

Este documento es una comunicacién de caracter meramente informativo y no constituye en ninglin caso un
documento contractual. Por favor, consulte el folleto completo del fondo y el Documento de Datos
Fundamentales para el Inversor (DFI/KID) antes de tomar cualquier decisién de inversién. Este documento
esta dirigido exclusivamente a clientes profesionales, inversores institucionales o contrapartes elegibles
segun se definen en la normativa aplicable. No debe ser distribuido entre inversores minoristas ni utilizado
como base Unica para decisiones de inversién.

Este documento no constituye asesoramiento financiero, ni una recomendacién, ni una oferta de compra o
venta de ningun instrumento financiero. Los inversores deben considerar la conveniencia de la inversién 'y,
en caso necesario, buscar asesoramiento financiero independiente antes de suscribir participaciones del
fondo. La informacién incluida en este documento es propiedad de SVI y se presenta Unicamente con fines
de discusién. No se permite su copia, divulgacién o distribucién sin autorizacién expresa y por escrito de SVI.
No existe ninguna garantia de que el objetivo de inversién vaya a alcanzarse. Los resultados reales pueden
diferir significativamente de los expresados o implicitos por rentabilidades pasadas, estimaciones internas o
declaraciones prospectivas. La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El
valor de las inversiones puede caer ademds de subir, y los inversores pueden no recuperar el capital
inicialmente invertido.

Las posiciones mencionadas en este documento no representan la totalidad de las inversiones del fondo. No
debe asumirse que futuras inversiones tendrdn un comportamiento similar o seran rentables. Las empresas
y posiciones especificas se mencionan Unicamente con fines ilustrativos.

El SVI US Markets es un fondo de inversién armonizado registrado en la CNMV y sujeto a la normativa
espafola aplicable a las IIC. Las participaciones del fondo se comercializan exclusivamente en Espafa a
través de las entidades debidamente registradas para ello. El fondo puede no estar registrado para su
distribucién en otras jurisdicciones.

Advertencia sobre riesgos:

La inversién en el fondo implica riesgos, incluidos riesgo de mercado, riesgo de tipo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo de concentracidn en renta variable estadounidense, y riesgos derivados del
uso de instrumentos financieros derivados. Para informacién detallada sobre los riesgos asociados al fondo,
consulte el folleto y el DFI/KID disponibles en la CNMV y en las plataformas de distribucién autorizadas. La
inversidn debe realizarse como parte de una cartera diversificada.

Advertencia sobre divisa:

La clase del fondo se calcula en EUR. La exposicidén a activos denominados en USD puede provocar que las
fluctuaciones del tipo de cambio afecten positiva o negativamente al valor liquidativo mostrado en EUR.

Los graficos y tablas incluidos en este documento tienen fines exclusivamente informativos. Ningun grafico o
visualizacidn debe considerarse suficiente para tomar decisiones de inversién. SVl no garantiza la exactitud o
integridad de la informacién contenida en este documento, especialmente aquella obtenida de terceros, y
no acepta responsabilidad alguna por pérdidas derivadas del uso de dicha informacién.

Los gastos corrientes representan las comisiones y costes necesarios para el funcionamiento del fondo.
Adicionalmente, pueden incurrirse costes de transaccidon. Los inversores deben tener en cuenta que, si
deciden invertir, estaran adquiriendo participaciones del fondo y no los activos subyacentes directamente.
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La rentabilidad pasada no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. El valor de la inversién puede tanto subir como bajar, y el inversor puede no recuperar el capital
inicialmente invertido. Por favor, revise el Folleto y la documentacién legal vigente antes de invertir



